
Comptes annuels et annexes  

3.3.1 Bilan actif au 31 de cembre 2023 
(en euros) 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 

Brut Amortissements 

Provisions 

Net 

Capital souscrit non appele            

ACTIF IMMOBILISÉ            

Immobilisations incorporelles           

Frais d'e tablissement 0 0 0 0 0 

Concessions, brevets et marques 0 0 0 0 0 

Immobilisations corporelles           

Mobilier et mate riel de bureau 0 0 0 0 0 

Mate riel de transport 0 0 0 0 0 

Installations et agencements 0 0 0 0 0 

Immobilisations financie res nettes           

Titres immobilise s de l'Activite  du Portefeuille 673 502 342 849 398 251 961 693 736 2 965 251 958 728 485 

Autres TIAP 0 0 0 0 0 

Cre ances rattache es aux TIAP 4011000 5 510 759 0 0 0 

Titres de participations 100 000 501 59 381 945 59 381 945 0 59 381 945 

Cre ances rattache es aux TP 0 0 0 0 0 

Autres cre ances 0 0 0 0 0 

Autres immobilisations financie res 30 097 987 12 107 936 13 296 632 46 158 13 250 473 

TOTAL (I) 807 611 830 926 398 891 1 034 372 312 3 011 409 1 031 360 903 

ACTIF CIRCULANT           

Cre ances diverses 33 367 573 59 986 460 51 981 934 1 411 881 50 570 053 

Valeurs mobilie res de placement 144 907 575 132 106 503 0   0 

Disponibilite s 44 011 858 14 716 583 9 990 520 0 9 990 520 

TOTAL (II) 222 287 006 206 809 546 61 972 454 1 411 881 60 560 573 

Frais d'e mission des ORA           

Charges constate es d'avance 37 244 38 670 32 465   32 465 

Écarts de conversion d'actif 0 0 0   0 

TOTAL (III) 37 244 38 670 32 465   32 465 

TOTAL ACTIF (I)+(II)+(III) 1 029 936 080 1 133 247 106 1 096 377 231 4 423 290 1 091 953 941 

Éngagements donne s:           

Éngag. Comple mentaires 0 0     0 

Éngag. Nveaux investissements 515 843 515 843     515 843 

Autres engagements 497 338 017 616 032 856     520 206 480 

 



3.3.2 Bilan passif au 31 de cembre 2023 
(en euros) 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 

Capitaux propres       

Capital 219 259 626 219 259 626 219 259 626 

Primes 107 760 744 107 760 744 107 760 744 

Re serves 366 620 013 507 269 011 574 420 992 

Report a  nouveau 56 169 77 632 106 879 

Re sultat de l'exercice 186 501 899 112 467 042 - 8 450 654 

Affectation du re sultat en attente 0 0 0 

Dividende a  payer 0 0 0 

TOTAL (I) 880 198 451 946 834 055 893 097 586 

Autres fonds propres       

Obligations remboursables en actions       

TOTAL (II)       

Provisions pour risques et charges 35 520 101 53 913 571 50 527 421 

TOTAL (III) 35 520 101 53 913 571 50 527 421 

Dettes       

Dettes financie res divers 26 035 420 58 249 602 59 502 891 

Dettes sur immobilisations 0 0 0 

Dettes fournisseurs et comptes rattache s 1 059 292 3 642 645 8 468 290 

Dettes fiscales et sociales 0 0 0 

Autres dettes 87 122 817 70 607 233 80 357 753 

TOTAL (IV) 114 217 528 132 499 480 148 328 934 

TOTAL PASSIF (I)+(II)+(III)+(IV) 1 029 936 080 1 133 247 106 1 091 953 941 

 



3.3.3 Compte de re sultat au 31 de cembre 2023 
(en euros) 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 

1. OPÉ RATIONS ÉT RÉVÉNUS       

Commissions et courtages       

Produits financiers       

Produits des placements de tre sorerie 357 0 0 

Produits nets sur cessions de valeurs mobilie res de placement 7 358 644 0 0 

Autres produits financiers 0 330 463 1 537 811 

Reprise de provisions 0 0 9 989 563 

Autres produits 0 0 0 

Transferts de charges 0 0 0 

Charges d'exploitation      

Achats et autres charges exte rieures 11 030 384 12 616 545 12 780 962 

Salaires et charges sociales 0 0 0 

Impo ts, taxes et versements assimile s 0 0 0 

Dotations aux amortissements et aux provisions 0 0 0 

Charges financie res      

Inte re ts et charges assimile es 165 128 976 500 2 174 976 

Charge nette sur cessions des valeurs mobilie res de placement 0 3 219 886 6 892 559 

Dotations aux provisions pour de pre ciation 1 411 478 8 578 085 0 

Autres charges financie res 0 0 0 

Autres charges 266 000 252 667 278 000 

RÉ SULTAT DÉS OPÉ RATIONS ÉN RÉVÉNUS (AVANT I.S.) - 5 513 989 - 25 313 218 - 10 599 123 

2. OPÉ RATIONS ÉN CAPITAL      

Produits      

Plus-values de cessions de titres immobilise s 243 753 869 166 470 294 10 433 410 

Reprises de provisions 36 085 396 2 064 091 8 502 600 

Autres produits 1 409 218 4 404 752 284 137 

Charges      

Moins-values de cessions de titres immobilise s 27 939 514 686 866 7 246 964 

Dotation aux provisions pour de pre ciation 39 972 952 20 572 112 2 695 465 

Autres charges 21 548 886 13 948 198 7 102 316 

RÉ SULTAT DÉS OPÉ RATIONS ÉN CAPITAL 191 787 130 137 731 960 2 175 402 

Produits exceptionnels 228 757 52 160 29 857 

Charges exceptionnelles 0 3 860 56 790 

Impo t sur les socie te s       

RÉ SULTAT NÉT TOTAL 186 501 899 112 467 042 - 8 450 654 
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Note 1 Activite  et e ve nements importants de l’exercice 

Altamir est une socie te  en commandite par actions (SCA) re gie par les articles L.226.1 a  L.226.14 du Code de Commerce. Élle a pour activite  

principale la prise de participations dans toutes socie te s. La Socie te  a opte  pour le re gime des Socie te s de Capital Risque (SCR) a  compter de 

l'exercice 1996.  

La Socie te  investit principalement dans les fonds ge re s ou conseille s par les socie te s de gestion Seven2 et Apax. Élle peut occasionnellement 

re aliser des co-investissement avec ces fonds ge re s ou d’autres socie te s de gestion. L’inflexion de sa politique de cre ation de valeur annonce e 

en 2018, avec l’objectif de se de velopper aussi en dehors des fonds Seven2 et Apax, a trouve  sa concre tisation en 2021 au travers d’un premier 

investissement direct dans THOM. De me me, la Socie te  a re alise  en 2022 deux co-investissement dans les socie te s IFS et Access aux co te s des 

fonds ge re s par Hg.  



1.1 Activite  sur l’anne e 2023 

1.1.1 Investissements et cessions 

La Socie te  a investi 136,2M€. Le volume des cessions et revenus s’e le ve a  24,9M€ au cours de l’exercice.  

Socie te s/Fonds Montants investis Cessions 

Altastory/Ring Invest  7 

HG Vibranium Co-invest 198 566   

Apax Midmarket IX-A 322 047   

Apax Midmarket IX-B 8 362 539   

Apax Midmarket IX-L 76 772   

Seven2 Midmarket X-A 547 500   

Seven2 Midmarket X-B 71 905 000   

Apax VIII LP  6 429 814 

Apax IX LP 578 499 9 321 253 

Apax X LP 25 617 197 8 062 752 

Apax Digital 460 965 176 542 

Apax Digital II 2 076 878   

Apax Development Fund  872 535 

Astra 25 048 923   

Api Opus 573 411   

Apia Trilogy 384 342   

TOTAL 136 152 639 24 862 903 

IMPACT DÉS CÉSSIONS SUR LÉ RÉSULTAT  

Socie te s en global Prix de cession Plus-value Moins-value Reprises de 

provision 

Impact sur le re sultat 

Titres non cote s           

Cession totale 7 83 245 - 135 832   219 077 

Cession partielle 12 057 319 2 884 785 - 4 423 680   7 308 465 

Titres cote s            

Cession totale 0 0 0   0 

Cession partielle 12 536 037 6 457 253 - 2 687 452   9 144 705 

TOTAL 24 593 363 9 425 283 - 7 246 964 0* 16 672 247 

* Les reprises de provisions ci-dessus ne comprennent pas les reprises des provisions pour dépréciation des autres actifs financiers et les reprises de la provision sur Apia Odin, Seven2 Midmarket X-

B, Seven2 Midmarket X-A, et HG Vibranium soit 4 973 487€. 

La re partition entre titres cote s et non cote s ainsi qu’entre cession totale ou partielle est re alise e en fonction du portefeuille de chaque fonds 

sous-jacent. 

1.1.2 Autres e ve nements 

La crise en cours en Ukraine pourrait encore peser sur les performances du portefeuille, notamment en termes d’inflation, d’augmentation du 

cout des e nergies, de variation des multiples utilise s dans les valorisations, et la Ge rance en a tenu compte pour la de termination des 

valorisations a  fin de cembre 2023 et de ses objectifs pour la fin de l’anne e 2024. 

Les exercices de valorisation re alise s pour cette clo ture ont pris en compte ces diffe rents e le ments, chacune des socie te s de gestion ayant pris 

soin de s’interroger sur la pertinence d’ajuster ses me thodes de valorisation afin de refle ter le plus fide lement possible la valeur des 

participations. Ainsi, dans la tre s grande majorite  des cas, les me thodes sont reste es inchange es, certains ajustements n’ayant e te  effectue s que 

dans des situations bien spe cifiques (activite  tre s saisonnie re…). Énfin, certaines ope rations d’acquisitions ou de cessions ont e te  de cale es. 

1.2 É ve nements intervenus depuis le 31 de cembre 2023 



Au mois de fe vrier 2024, Altamir a encaisse  60M€ a  la suite du refinancement de la dette d’acquisition de la socie te  THOM. Concomitamment 

a  cette ope ration, THOM a proce de  au remboursement de 27,6M€ d'obligations, qui e taient de tenues a  hauteur de 27,4M€ au travers du FPCI 

Astra et a  hauteur de 0,2M€ directement par Altamir. 

1.3 Distribution de dividendes 

Le dividende verse  aux actionnaires commanditaires en 2023 au titre de l’exercice 2022 a repre sente  un montant de 1,08€ par action ordinaire 

en circulation (hors actions propres), soit un total de 39 433 285,08€. Un dividende statutaire a e te  verse  a  l’associe  commandite  et aux 

porteurs d’actions B au titre de l’exercice 2022 respectivement pour 588 177,61€ et 5 293 598,47€. Le montant total distribue  au titre de 

l’exercice 2022 s’e le ve donc a  45 315 061,16€. 

1.4 Ope rations sur le capital 

(en milliers d'euros) Capital social Primes Re serves Report a  

Nouveau 

Re sultat de 

l'exercice 

Total 

Capitaux propres au 31/12/2022 219 260 107 761 507 269 78   112 467 946 834 

Re sultat anne e 2023         -8 451 - 8 451 

Distribution de dividendes         -45 315 - 45 315 

Affectation du re sultat N-1     67 152   -67 152 0 

Affectation du re sultat N-1 actions auto-de tenues       29  29 

CAPITAUX PROPRÉS AU 31/12/2023 219 260 107 761 574 421 107 - 8 451 893 098 

  31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 

Nombre d'actions ordinaires 36 512 301 36 512 301 36 512 301 (*) 

Valeur nominale des actions ordinaires 6 6 6 

Montant (en euros) 219 073 806 219 073 806 219 073 806 

Nombre d'actions de pre fe rence B 18 582 18 582 18 582 

Valeur nominale des actions de pre fe rence B 10 10 10 

Montant (en euros) 185 820 185 820 185 820 

TOTAL 219 259 626 219 259 626 219 259 626 

(*) dont 30 909 auto-détenues par Altamir au 31 décembre 2023. 

Note 2 Re gles et me thodes comptables 

Les comptes annuels sont pre sente s conforme ment aux dispositions le gislatives et re glementaires actuellement en vigueur en France et en 

particulier pre conise es par le Plan Comptable Ge ne ral, conforme ment au re glement de l’ANC N° 2014-03 du 5 juin 2014 modifie  par le 

re glement 2016-07 du 4 novembre 2016, le re glement 2017-03 du 3 novembre 2017, le re glement 2018-07 du 10 de cembre 2018 et le 

re glement N° 2020-05 du 24 juillet 2020. 

2.1 Immobilisations financie res (titres immobilise s de l’activite  du portefeuille, titres de participations et 

cre ances rattache es aux titres de participations) 

2.1.1 Titres immobilise s de l’activite  du portefeuille (TIAP) 

Les TIAP correspondent aux investissements dans les fonds Apax Midmarket VIII-B, Apax Midmarket IX-A, Apax Midmarket IX-B, Apax 

Midmarket IX-L, Seven2 Midmarket X-A, Seven2 Midmarket X-B, Apax VIII LP, Apax IX LP, Apax X LP, Apax XI LP, Astra, Apia Opus, Apia Trilogy, 

Apia Dino, Apax Digital, Apax Digital II, Apax Development Fund, HG Vibranium Co-invest et HG Asyst Co-invest.  

Au 31 de cembre 2023, il n’existe aucune cre ance rattache e aux TIAP. 

2.1.2 Me thode de suivi et de de pre ciation des participations en comptabilite  

Conforme ment a  la re glementation comptable des socie te s commerciales, les titres de participation (TP), les TIAP et les cre ances rattache es 

aux titres de participation sont comptabilise s a  leur valeur d'acquisition. Ils peuvent donner lieu a  de pre ciation, mais pas a  re e valuation. Le 

ge rant effectue une revue des titres cote s et non cote s lors de chaque clo ture et arre te  semestriel. Lorsque la valeur d’inventaire du titre de 

l’activite  de portefeuille, du titre de participation ou de la cre ance rattache e est infe rieure a  sa valeur d’acquisition, une provision pour 



de pre ciation est constitue e du montant de la diffe rence. Les valeurs d’inventaire correspondent ainsi a  la valeur d’inventaire pour les TIAP et 

la valeur d’utilite  pour les TP et les cre ances rattache es, telles que de finies au paragraphe 2.1.3. 

Au 31 de cembre 2023, les de pre ciations comptabilise es notamment pour les fonds HG Asyst, Apax Digital II et Apax VIII LP calcule es a  partir 

de leur valeur liquidative a  cette date, s’e le vent respectivement a  0,02M€, 0,96M€ et 1,98M€ soit un total de 2,97M€. 

Au 31 de cembre 2023, il n’y a pas de provision pour de pre ciation des titres et des cre ances rattache es aux TP. 

Les sorties sont calcule es sur la base du premier entre , premier sorti. 

Les cre ances en devises sur socie te s e trange res sont e value es au taux de change a  la date de clo ture des comptes. Une provision pour risques 

et charges est constate e en cas de baisse de la devise concerne e par rapport a  l'euro. Cette re gle s'applique sur le plan comptable mais e galement 

dans l’estimation de la valeur d’inventaire. 

2.1.3 Me thode de calcul de la valeur d’inventaire pour les titres de participations 

TITRÉS CLASSÉ S ÉN CATÉ GORIÉ 1 

Il s’agit des socie te s dont les titres sont cote s sur un marche  actif (« cote es »). 

Les titres des socie te s cote es sont e value s au dernier cours de bourse. 

TITRÉS CLASSÉ S ÉN CATÉ GORIÉ 2 

Il s’agit de socie te s dont les titres ne sont pas cote s sur un marche  actif (« non cote es »), mais dont la valorisation se re fe re a  des donne es 

observables directement ou indirectement ; les donne es observables e tant des donne es qui sont e labore es a  l’aide des donne es de marche , par 

exemple les informations publie es sur des e ve nements ou des transactions re elles, et qui refle tent les hypothe ses que les participants de marche  

utiliseraient pour fixer le prix de l’actif ou du passif.  

Un ajustement apporte  a  une donne e de niveau 2 ayant un impact significatif sur la juste valeur peut aboutir a  une juste valeur classe e au 

niveau 3 s’il fait appel a  des donne es non observables. 

TITRÉS CLASSÉ S ÉN CATÉ GORIÉ 3 

Il s’agit e galement de socie te s dont les titres ne sont pas cote s sur un marche  actif (« non cote es »), et dont la valorisation se re fe re a  des donne es 

non observables. 



2.1.4 Me thode de calcul de la valeur d’inventaire pour les titres immobilise s de l’activite  de portefeuille 

La valeur d’inventaire des TIAP correspond a  la somme pour chaque fonds en portefeuille, des capitaux apporte s, diminue  le cas e che ant des 

provisions constate es sur chaque fonds. 

2.2 Autres immobilisations financie res 

La Socie te  a donne  un mandat a  ODDO BHF pour intervenir pour son compte sur le marche  Éurolist B d’Éuronext a  Paris afin d’assurer 

l’animation du marche  secondaire et la liquidite  de l’action. Le compte d’immobilisations financie res comprend, au 31/12/23, 30 909 actions 

pour un montant de 781,8K€ et 336,7K€ en tre sorerie et e quivalents de tre sorerie. 

Une provision pour de pre ciation a e te  constate e au 31 de cembre 2023 pour un montant de 0,5K€. 

De plus, au 31 de cembre 2022 e taient comptabilise es en « Autres immobilisations financie res » les parts du FPCI HG Genesis 10 B. Ces parts 

ont e te  ce de es au fonds Altaroc Global 2022 en 2023.  

De nouveaux investissements ont e te  re alise s en 2023 dans le fonds Altaroc Global 2022, ainsi que dans des obligations Altastory. 

Au 31 de cembre 2023, il ne reste donc que les parts du FPCI Altaroc Global 2022 pour 3M€, des obligations Altastory pour 8,4M€ et les inte re ts 

courus sur ces me mes obligations pour 0,7M€.  

A  la clo ture de l’exercice, il n’y a aucune de pre ciation sur ces autres immobilisations financie res. 

Énfin, au 31 de cembre 2022 e taient aussi comptabilise es en « Autres immobilisations financie res » les pre ts consentis au fonds Altaroc Global 

2022 ainsi que les inte re ts courus sur ces me mes pre ts. Ces pre ts ont e te  rembourse s en 2023. 



2.3 Titres de participations et titres immobilise s de l’activite  du portefeuille 

Éxercice au 31/12/2023 (en milliers d'euros) Montant a  l'ouverture de l'exercice Montant au 31 de cembre 2023 

Valeur 

comptable 

brute 

Valeur 

comptable 

nette 

Valeur 

estimative 

Valeur 

comptable 

brute 

Valeur 

comptable 

nette 

Valeur 

estimative 

Fractions du portefeuille e value es :             

• au cou t de revient 0 0 0 0 0 0 

• a  une valorisation infe rieure au cou t de revient              

• sur la base du cours de bourse 0 0 0 0 0 0 

• d'apre s la situation nette             

• d'apre s la situation nette re estime e             

(Fonds : parts A et parts de socie te s civiles) 854 902 849 365 1 025 757 961 661 958 696 1 134 128 

(Fonds parts É et B ) 33 33 33 33 33 33 

• d'apre s une valeur de rendement ou de rentabilite  59 382 59 382 207 995 59 382 59 382 257 292 

• d'apre s d'autres me thodes 0 0 0 0 0 0 

Sous-total TIAP 854 935 849 398 1 025 789 961 694 958 728 1 134 161 

Sous-total Titres de participations 59 382 59 382 207 995 59 382 59 382 257 292 

TOTAL  914 317 908 780 1 233 784 1 021 076 1 018 110 1 391 453 

Total Cre ances rattache es  5 511 5 511 5 511 0 0 0 

TOTAL DU PORTÉFÉUILLÉ  919 828 914 291 1 239 295 1 021 076 1 018 110 1 391 453 

Provisions comptables - 5 537   - 2 965  

Plus-values latentes non comptabilise es   325 004 *  373 343 * 

* Les plus-values latentes non comptabilisées comprennent celles liées aux investissements dans les fonds Apax Midmarket VIII, Apax Midmarket IX, Seven2 Midmarket X, Apax VIII LP, Apax IX LP, 

Apax X LP, Apax XI LP, Astra, Apia Opus, Apia Dino, Apia Trilogy, Apax Digital, Apax Digital II, Apax Development Fund. Ces fonds ayant recours à des lignes de crédit au 31 décembre 2023, les 

montants ayant servis à financer ces investissements n’ont pas tous été versés par Altamir et ne sont donc pas compris dans les Valeur Comptable Brute et Valeur Comptable Nette alors que la 

Valeur d’Inventaire comprend la valorisation de ces investissements financés par les lignes de crédit. 

VARIATION DÉ LA VALÉUR DU PORTÉFÉUILLÉ (ÉN VALÉUR NÉTTÉ COMPTABLÉ ÉT ÉN VALÉUR ÉSTIMATIVÉ) 

Mouvements de l'exercice(en milliers d'euros) Valeur du portefeuille 

Valeur nette 

comptable 

Valeur d'inventaire 

Montant a  l'ouverture de l'exercice  914 291 1 239 295 

Acquisitions de l'exercice* 101 248 136 153 

Cessions de l'exercice** 0 - 29 120 

Reprise de de pre ciation sur titres ce de s     

Plus-values sur cessions de titres     

• de tenus au de but de l'exercice     

• acquis dans l'exercice   0 

Variation de la provision pour de pre ciation du portefeuille 2 572   

Autres variations de plus-values latentes     

• sur titres acquis dans l'exercice     

• sur titres acquis ante rieurement   45 125 

Distribution par les socie te s du portefeuille     

MONTANT A  LA CLO TURÉ 1 018 110 1 391 453 

* Le montant indiqué à la ligne « acquisitions de l’exercice » correspond, pour la colonne « valeur nette comptable », aux acquisitions d’Altamir et à la différence entre les appels de capitaux et les 

distributions des fonds au travers desquels Altamir investit, et pour la colonne « valeur d’inventaire » au montant total des investissements réalisés par Altamir et l’ensemble des appels des fonds 

au travers desquels Altamir investit.  

** Le montant indiqué à la ligne « cession de l’exercice » correspond, pour la colonne « valeur nette comptable », à la valeur comptable des éléments d’actifs cédés et pour la colonne « valeur 

d’inventaire » aux cessions des participations détenues directement et des distributions reçues des fonds au travers desquels Altamir investit. 



ANALYSÉ DÉ LA VARIATION DÉS PROVISIONS SUR TITRÉS DÉ PARTICIPATIONS ÉT CRÉ ANCÉS RATTACHÉ ÉS 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 Dotations  Rep. Prov sur cession Autres Rep. Prov 31/12/2023 

PROVISION 0 0 0 0 0 

Aucune dotation ni reprise n’est intervenue sur l’exercice 2023. 

É VOLUTION DÉ LA PLUS-VALUÉ LATÉNTÉ NON ÉNRÉGISTRÉ É DANS LÉS COMPTÉS ANNUÉLS 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

VALÉUR D'INVÉNTAIRÉ 325 004 373 343 

2.4 Cre ances diverses 

Il s’agit principalement d’une cre ance vis-a -vis des fonds en portefeuille correspondant a  l’e cart entre les montants appele s par ces derniers et 

les montants investis dans leur portefeuille. Ce montant brut s’e le ve a  52M€. Au 31 de cembre 2023, une cre ance de tenue vis-a -vis 

d’Apax VIII LP a e te  de pre cie e pour un montant de 1,4M€ compte tenu de la valeur liquidative de ce fonds a  cette date.  

2.5 Disponibilite s 

Il y a 10M€ de disponibilite s au 31 de cembre 2023. 

Altamir dispose de lignes de cre dit court terme a  hauteur de 95M€ (soit 35M€ de plus qu’au 31 de cembre 2022) a  e che ance fin 2024 dont 

59M€ sont utilise es au 31 de cembre 2023. Rappelons qu’en tant que SCR, l’endettement d’Altamir est limite  a  10 % de la situation nette 

comptable, soit a  un montant de 89,3€M au 31 de cembre 2023. 

2.6 Titres de placements 

2.6.1 Valeurs brutes 

Les titres de placements sont valorise s au cou t historique. Les plus-values de cessions sont calcule es par diffe rence entre le prix de vente et le 

prix d'achat moyen ponde re . La Socie te  ne mate rialise pas de plus-values latentes en comptabilite . Cependant sont comptabilise s en inte re t 

courus a  recevoir les inte re ts non e chus au 31 de cembre 2023, sur les certificats de de po t, les de po ts a  terme, les titres de cre ances ne gociables 

et les contrats de capitalisation. 

Il n’y a plus aucun titre de placement au 31 de cembre 2023. 

Une cession de 1 427 081 titres IVO Dedicated Fund d’une valeur de 142,1M€ est intervenue en 2023. 

La provision pour de pre ciation de ces titres enregistre e en 2022 a donc e te  inte gralement reprise en 2023. 

2.6.2 Provisions pour de pre ciation sur titres de placements 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 Augmentations Diminutions 31/12/2023 

Provision de pre ciation titres de placements 9 990 0 9 990 0 

2.7 Charges constate es d’avance 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

Charges constate es d'avance 39 32 

Élles sont constitue es principalement de charges d’assurances, de te le communication et d’honoraires. 



2.8 Provisions pour risques et charges 

Au 31 de cembre 2023, la provision pour risques et charges correspond au carried interest potentiel sur les fonds Apax Midmarket IX-A, Apax 

Midmarket IX-B, Apax Midmarket IX-L, Apax Development Fund, Apax IX LP, Apax X LP et Apax Digital. Le montant de cette provision s’e le ve a  

50,5M€. 

2.9 Dettes financie res diverses 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

Dettes financie res diverses 58 250 59 503 

TOTAL 58 250 59 503 

Il s’agit principalement du tirage sur la ligne de cre dit consentie par la Banque Neuflize OBC pour 15M€, du tirage sur la ligne de cre dit consentie 

par la Banque LCL pour 14M€ et de de couverts bancaires pour 30M€. 

2.10 Dettes fournisseurs et comptes rattache s, dettes fiscales et sociales et autres dettes 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

Dettes fournisseurs 3 643 8 468 

Dettes fiscales et sociales 0 0 

Autres dettes 70 607 80 358 

TOTAL 74 250 88 826 

Les dettes fournisseurs (8,5M€) correspondent principalement aux honoraires de gestion pour l’anne e 2023 facture s par la ge rance et ceux 

des deuxie me, troisie me et quatrie me trimestre 2023 facture s par Amboise Partners SA ainsi qu’a  des factures non parvenues concernant des 

honoraires des Commissaires aux Comptes et a  des prestations de service. 

Les autres dettes correspondent pour 80,4M€ aux derniers investissements re alise s par les fonds Apax pour lesquels les appels de capitaux ne 

sont pas encore intervenus. 

Toutes ces dettes sont a  moins d'un an.  



2.11 É tat des e che ances des cre ances et des dettes a  la clo ture de l’exercice 

Cre ances (a) Liquidite  de l'actif   Degre  d'exigibilite  du passif 

Montant brut É che ances   Montant brut  É che ances 

a  moins 1 an a  plus 1 an Dettes (b) a  moins 1 an a  plus 1 an a  plus 5 ans 

Cre ances de l'actif 

immobilise  

      Émprunts 

obligataires 

convertibles (1) 

        

Cre ances rattache es 

a  des participations 

      Autres emprunts 

obligataires (1) 

        

Pre ts (1)       Émprunts (1) et dettes 

aupre s des 

e tablissements de 

cre dit dont : 

        

Autres 

immobilisations 

financie res 

13 296 632 4 405 799 8 890 833 • a  1 an au maximum 

a  l'origine 

59 502 891 59 502 891     

Cre ances de l'actif 

circulant 

      • a  plus de 1 an a  

l'origine 

        

Cre ances Clients et 

Comptes rattache s 

      • emprunts et dettes 

financie res divers (1) 

(2) 

        

Cre ances fiscales et 

sociales 

      Dettes Fournisseurs 

et Comptes rattache s 

8 468 290 8 468 290     

Groupe et associe s       Dettes fiscales et 

sociales 

        

De biteurs divers 51 981 934 51 981 934   Dettes sur 

immobilisations et 

Comptes rattache s 

        

Capital souscrit 

appele , non verse  

      Groupe et associe s 28 28     

Charges constate es 

d'avance 

32 465 32 465   Autres dettes 80 357 725 80 357 725     

        Produits constate s 

d'avance 

        

TOTAL 65 311 031 56 420 198 8 890 833 TOTAL 148 328 934 148 328 934 0   

(1) Prêts accordés en 

cours d'exercice 
2 120 000     (1) Emprunts souscrits en 

cours d’exercice 
29 000 000       

Prêts récupérés en cours 

d'exercice 
7 620 000     Emprunts remboursés en 

cours d’exercice 
15 000 000       

        (2) Dont envers les 

associés (indication du 

poste concerné) 

        

(a) Non compris les avances et acomptes versés sur commandes en cours.(b) Non compris les avances et acomptes reçus sur commandes en cours. 

2.12 Continuite  d’exploitation 

La continuite  d’exploitation se fonde sur des hypothe ses-cle s dont la disponibilite  de tre sorerie suffisante jusqu’au 31 de cembre 2024. La 

Socie te  dispose de 95M€ de lignes de cre dit (soit 35M€ de plus qu’au 31 de cembre 2022) dont 59M€ sont utilise es au 31 de cembre 2023 et de 

10M€ d’e quivalents de tre sorerie. 



2.13 Éngagements hors bilan 

TABLÉAU RÉ CAPITULATIF DÉS OBLIGATIONS ÉT ÉNGAGÉMÉNTS 

Obligations contractuelles Total 

31/12/2022 

Total 

31/12/2023 

Paiement dus par pe riode 

A  moins de 1 

an 

De 1 a  5 ans  A  plus de 5 ans 

Obligations en matie re de location-financement           

Contrats de location simple           

Autres obligations a  long terme (garanties de passif et autres) 616 548 699 520 722 323 99 502 274 421 220 049 0 

TOTAL 616 548 699 520 722 323 99 502 274 421 220 049 0 

La pre sentation ci-dessus mentionne l’ensemble des engagements hors bilan selon les normes comptables en vigueur. 

2.13.1 Autres engagements hors bilan 

Ne ant 

2.13.2 Autres produits a  recevoir 

Ne ant 

2.13.3 Titres nantis 

• Au profit de la banque Transatlantique : 

• Au 31 de cembre 2023, 36 000 000 parts A du FPCI Apax Midmarket IX-B ont e te  nanties en face d’une ligne de cre dit pour un montant de 

15M€, utilise e a  hauteur de 14,6M€ au 31 de cembre 2023. 

• Les titres nantis couvrent 235 % des montants accorde s sur la base de valorisation des parts du FPCI Apax France IX-B au 31 de cembre 2023. 

• Au profit de la banque Neuflize OBC : 

• Au 31 de cembre 2023, 25 660 764 parts A du FPCI Apax Midmarket IX-B ont e te  nanties en face d’une ligne de cre dit pour un montant de 

15M€, utilise e a  hauteur de 15M€ au 31 de cembre 2023. 

• Les titres nantis couvrent 200 % des montants accorde s sur la base de valorisation des parts du FPCI Apax France IX-B au 31 de cembre 2023. 

• Au profit de la banque Natixis Wealth Management : 

• Au 31 de cembre 2023, 92 772 732 parts A du FPCI Apax Midmarket IX-B et 79 130 467 parts A du FPCI Seven2 Midmarket X-B ont e te  nanties 

en face d’une ligne de cre dit pour un montant de 45M€, utilise e a  hauteur de 26,6 M€ au 31 de cembre 2023. 

• Les titres nantis couvrent 235 % des montants accorde s sur la base de valorisation des parts du FPCI Apax France IX-B au 31 de cembre 2022. 

• Au profit de la banque LCL : 

• Au 31 de cembre 2023, 95 716 679 parts A du FPCI Seven2 Midmarket-B ont e te  nanties en face d’une ligne de cre dit pour un montant de 

20M€, utilise e a  hauteur de 15M€ au 31 de cembre 2023. 

• Les titres nantis couvrent 235 % des montants accorde s sur la base de valorisation des parts du FPCI Seven2 France X-B au 31 de cembre 

2023. 

• Au profit d’Arkea Banque Éntreprises et Institutionnels : 

• Au 31 de cembre 2023, les titres du FPCI Astra ainsi que les titres APIA Vista, APIA Cipre s, APIA BIM et Phe nix de tenus par le FPCI Astra ont 

e te  nantis au profit d’Arkea Banque Éntreprises et Institutionnels. 

 

 

Note 3 Notes relatives a  certains postes du compte de re sultat 

3.1 Ope rations en revenus 

3.1.1 Produits financiers 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

Produits des placements de tre sorerie 0 0 

Produits nets sur cession de valeurs mobilie res de placement 0 0 



Autres produits financiers 330 1 538 

Reprises de provisions 0 9 990 

TOTAL 330 11 527 

Les autres produits financiers correspondent principalement aux inte re ts courus sur obligations comptabilise es en autres immobilisations 

financie res pour 1M€ mais aussi a  des inte re ts sur des pre ts consentis pour 0,2M€ et des inte re ts sur compte courant pour 0,3M€. 

Les reprises de provisions correspondent a  la reprise de provision pour de pre ciation des titres IVO Dedicated Fund ce de s dans l’anne e. 

3.1.2 Charges financie res 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

Inte re ts et charges assimile es 977 2 175 

Charges nettes sur cession de valeurs mobilie res de placement 3 220 6 893 

Dotation aux provisions  8 578 0 

TOTAL 12 774 9 068 

Les inte re ts correspondent principalement aux inte re ts verse s relatifs aux lignes de cre dits tire es durant l’anne e. 

Les charges nettes sur cessions de valeurs mobilie res de placement correspondent a  la moins-value re alise e lors de la cession de titres de 

placement d’IVO Dedicated Fund. 

3.1.3 Autres achats et charges externes  

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

Re mune ration d'Altamir Ge rance (1) 350 350 

Honoraires d'Amboise Partners SA (2) 10 344 10 076 

TVA sur (1) et (2) 69 70 

Autres charges 1 854 2 284 

TOTAL 12 617 12 781 

La re mune ration de la Ge rance (0,35M€ HT) et les honoraires d’Amboise Partners SA (10,1M€ HT), soit un total TTC de 10,5M€ ont e te  calcule s 

en application de l’article 17.1 des statuts de la Socie te . Ce montant est en le ge re baisse par rapport a  l’exercice pre ce dent. Cela est du  a  la baisse 

de la base de calcul (moyenne ANR N/N-1).  

Une modification du mode de calcul des honoraires de gestion est intervenue le 1er janvier 2022. Conforme ment aux engagements pris par la 

Ge rance, la Socie te  a effectue  sur les deux anne es 2022 et 2023 la comparaison des honoraires calcule s en utilisant, d'une part, cette nouvelle 

me thode et, d'autre part, l'ancienne. Il en ressort que la nouvelle me thode aboutit a  des honoraires infe rieurs a  ce qu'ils auraient e te  avec 

l'ancienne. La nouvelle me thode de calcul est dont de finitivement adopte e. 

Les autres honoraires et charges de 2,3M€ TTC incluent principalement :  

• les prestations comptables, financie res et Relations Investisseurs fournies par Amboise SAS dans le cadre d’un contrat de prestation de 

services signe  le 5 mai 2022 pour un montant de 0,1M€ TTC et par Amboise Partners SA dans le cadre d’un contrat de prestation de services 

signe  le 5 mai 2022 pour un montant de 0,6M€ TTC ; 

• les frais lie s aux lignes de de couvert pour 0,8M€ (frais de montage et commissions de non utilisation) ; 

• les honoraires de conseils externes et de commissariat aux comptes pour 0,5M€. 

3.1.4 Dotations aux amortissements et aux provisions 

Ne ant 

3.2 Ope rations en capital 

3.2.1 Produits 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

Plus-values de cession de TP/TIAP 159 783 9 425 

Plus-values de cession des autres immobilisations financie res 6 687 1 008 

Reprises de provisions 2 064 8 503 

Autres produits 4 405 284 



TOTAL 172 939 19 220 

Au 31 de cembre 2023, le montant des reprises de provisions comprend notamment 3,5M€ lie s a  la reprise de provision pour risques et charges 

correspondant au carried interest potentiel sur les fonds Apax Midmarket IX, Apax IX LP et Apax X LP. Le solde correspond exclusivement a  des 

reprises de provisions pour de pre ciation. 



3.2.2 Charges 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

Moins-values de cession de TP/TIAP 687 7 247 

Dotations aux provisions pour carried interest 18 393 143 

Provisions pour de pre ciation 2 179 2 553 

Autres charges 13 948 7 102 

TOTAL 35 207 17 045 

Le montant des autres charges correspond notamment a  la quote-part de frais de gestion lie s aux cessions des investissements re alise s au 

travers des fonds pour 3,4M€. De plus, ce poste comprend e galement la charge de carried interest qui a e te  verse  aux porteurs de parts sur les 

fonds Apax Midmarket IX, Apax Development Fund et Apax VIII LP pour 3,7M€. 

3.2.3 Impo t sur les socie te s 

La Socie te  a opte  pour le statut de SCR a  compter de l'exercice clos au 31/12/1996. Ce statut ne cessite de respecter certains crite res notamment 

la limitation de l’endettement a  10 % des capitaux propres sociaux et l’e ligibilite  des titres de tenus. La le gislation sur les SCR applicable a  

compter de l'exercice 2001 exone re tous les produits de l'impo t sur les socie te s. 

La Socie te  ne re cupe re pas la TVA. La TVA non de ductible est donc comptabilise e en charge au compte de re sultat. 

3.2.4 Charges exceptionnelles 

(en milliers d'euros) 31/12/2022 31/12/2023 

CHARGÉS ÉXCÉPTIONNÉLLÉS 4 57 

3.2.5 Produits exceptionnels 

(en milliers d'euros)   31/12/2022 31/12/2023 

PRODUITS ÉXCÉPTIONNÉLS   52 30 

Note 4 Autres informations 

4.1 Éffectif 

La Socie te  n’a pas de salarie , et il n’existe aucun plan de stock-options.  

4.2 Droit de l’associe  commandite  et des porteurs d’actions B 

Au titre de l’anne e 2023, le re sultat fait apparaî tre un de ficit de 8 450 654,15€. La Socie te  a un report a  nouveau cre diteur de 106 878,66€ qui 

correspond aux re sultats non distribue s de 2022. 

L’associe  commandite  et les porteurs d’actions B ont droit a  une quote-part du be ne fice distribuable dont les modalite s de calcul sont reprises 

dans les statuts de la Socie te  (paragraphe 25). Aucun montant n’est du  au titre de 2023. 


