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Présentation de la Société et de ses activités
Présentation de la Société

Solutions logicielles

142,3M€
Coût résiduel
soit 19,9 %  
du portefeuille 

222,6M€
Juste valeur
soit 17,6 %  
du portefeuille

2,5 ans
Durée moyenne  
de détention

+ 83,8 %
Croissance  
de l’EBITDA*

+ 59,0M€
Création de  
valeur 2020

SOCIÉTÉS DU TOP 16

+  d’info   voir pages suivantes

AUTRES SOCIÉTÉS

2e acteur dans le domaine des logiciels SaaS pour le marché 
de l’assurance dommage aux US.
Société cotée qui emploie environ 1 200 employés dans 10 sites 
(États-Unis, Royaume-Uni, Espagne, Inde et Australie).

177 M€
CHIFFRE D'AFFAIRES ANNUEL

Carve-out de la société AppFolio, spécialisé dans 
la fourniture de solutions logicielles en SaaS à 
destination des professions juridiques (gestion, 
facturation,  reporting et solutions pour le paiement).

29 M€
CHIFFRE D'AFFAIRES ANNUEL

3e fournisseur mondial de solutions 
logicielles de données en temps réel 
pour les organisations sportives.
Plus de 500 organisations clientes 
dans le monde entier.

129 M€
CHIFFRE D'AFFAIRES ANNUEL

Société cotée. Activité Customer 
Engagement (carve-out) spécialisée 
dans la fourniture de logiciels dédiés 
à l’amélioration de la performance des 
employés dans les centres de contact.
�Potentiel de croissance significatif lié à 
la transition vers des solutions en SaaS.

690 M€
CHIFFRE D'AFFAIRES ANNUEL

Fournisseur de premier plan de soutions 
logicielles ERP aux PME américaines 
présentes dans 4 secteurs : l’industrie 
manufacturière, le bâtiment et la 
construction, les services (sur site et 
informatiques) et le commerce.

252 M€
CHIFFRE D'AFFAIRES ANNUEL

THÈSE D’INVESTISSEMENT 
Activités tirées par la migration vers un modèle en SaaS, 
avec des contrats sous forme d’abonnements (qui se 
substituent aux licences) générant des revenus récurrents.
Track-record d’Apax en matière de carve-outs (sociétés 
Duck Creek, Verint Systems et MyCase). 
Hors Graitec et Odigo (valorisées au coût car intégrées 
en 2020), la juste valeur des Solutions logicielles au 
31/12/2020 est de 151,5M€ pour un coût résiduel de 71,1M€.

FAITS MARQUANTS 2020
Secteur globalement très bien orienté dans le contexte de 
la crise sanitaire : 
•  Forte croissance des activités liées aux applications 

critiques pour les entreprises et aux ERP ainsi qu’à la 
cybersécurité.

•  Demande très soutenue en matière de solutions de 
communication, en raison de la généralisation du télétravail.

• Ventes de licences et de services en recul.

 Répartition par société
 (en % de juste valeur)

31 %
InfoVista

16 %
Odigo15 %

Graitec

10 %
Paycor

2 %
ECI
2 %
My Case

2 %
Verint

6 %
Duck Creek 

Technologies

6 %
Genius Sports Group

10 %
Vocalcom 10

sociétés

* Hors Odigo, MyCase et Verint.


